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以下資料由凱羿國際集團股份有限公司Kayee International Group Co., Ltd及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：凱羿國際集團股份有限公司(股票代號：2939 )
	輔導推薦證券商
	永豐金證券股份有限公司


日盛證券股份有限公司


富邦綜合證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	永豐金證券股份有限公司  羅湘萍(02)2382-3255

	註冊地國
	英屬開曼群島

	訴訟及非訟代理人
	蔡謀燦


	輔導推薦證券商認購      公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	主辦
	協辦
	協辦

	
	永豐金證券商
	日盛證券商
	富邦證券商

	認購日期
	2017年8月1日

	認購股數（股）
	1,180,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.56%
	0.22%
	0.22%

	認購價格
	新台幣245元/股

	認購價格之訂定

依據及方式
	凱羿國際集團股份有限公司(以下簡成凱羿) 於2015年5月成立，目前實收資本額為新台幣4.6億元；主要從事各式生活應用商品開發、銷售、製造，產品主要分為為美體養護、家居用品、運動器材、電子電器、廚房用品等五大類，該公司主要經由中國市場購買商品或自行製作少部分商品，再銷售予全球的進口商及大型通路商，並以歐美為主要市場，而客戶銷售通路型態包含 DRTV(Direct Response Television 電視營銷)、Home Shopping Channel (有線購物頻道)、In Store TV(店中店電視營銷)、Mail order / Internet (郵購、網購)及Retail (百貨零售)，銷售通路多元且廣泛。

凱羿成立以來即著重於小型化、功能提昇、使用方便、環保低耗等產品設計主軸研發、創新、改良各類生活家居用品，並提供深度的產銷整合服務，提高附加價值，2015年度與客戶共同發展Copper-Chef品牌，因產品外型、創新、實用等訴求及密集行銷之下，成功創造品牌口碑及亮眼成績，展望未來，公司憑藉對產品設計的know how，持續致力於開發具創意性及實用性的商品，並結合全球各區域之大型通路業者為策略，擁有多元通路的綜效，可將產品做更大幅度之推廣，可望為公司營運帶來另一波的發展契機。
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，作為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據；再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格。

股票價值評估之方式多樣，各有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括市場基礎法(如本益比法及股價淨值比法)，透過已公開之資訊，和整個市場、產業性質相近之同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業之價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價之調整；成本法如淨值法則係以帳面之歷史成本資料為公司價值評定之基礎；另收益基礎法則重視未來公司創造現金。

於上述股票評價方法中，因成本法係以歷史成本為計算之基礎，易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，而收益基礎法則以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值，因此，本推薦證券商係以市場基礎法-本益比法來評估該公司之承銷價格。

凱羿國際集團股份有限公司(以下簡成凱羿)主要從事各式生活應用商品開發、銷售、製造，經由中國市場購買商品或自行製作少部分商品，再透過國際貿易市場將商品銷售予全球的進口商及大型通路商。經參考國內已上市櫃、興櫃之同業資料，國內公司並無與凱羿產品及營運模式完全相同之同業，因此參考與從事相同或類似業務之國內上市櫃公司，如弘帆(股票代號：8433)、特力 (股票代號：2908)及富邦媒 (股票代號：8454)及作為該公司之採樣同業。

茲就該公司採樣同業最近三個月(106年3月~106年5月)之股價本益比區間列示如下：
單位：倍

月份

採樣同業

106年3月

106年4月

106年5月

平均

弘帆(8433)

16.74

16.03

18.9

17.22
特力 (2908)

14.96
14.96

15.19

15.04
富邦媒 (8454)

25.56

26.31

27.83

26.57
上市股票-貿易百貨類

18.34

18.84

19.9

19.03
上櫃股票-貿易百貨類

27.47

29.48

29.8

28.92

資料來源：財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站

依上表所示，經參考同業弘帆、特力、富邦媒及上市、上櫃公司之貿易百貨類股最近三個月(106年3月~106年5月)之平均本益比區間約為15.04~28.92倍之間，因上櫃貿易百貨類股及富邦媒本益比較偏高，去除該極端值後平均本益比區間為15.04～19.03倍，若以該公司105年度經會計師核閱之合併財務報告之稅後每股盈餘13.88元，按上述本益比區間計算其參考價格，價格區間約為209~264元，若以本次興櫃認購價每股245元計算，本益比為17.65倍，介於上述同業平均股價本益比區間內。
綜上所述，本次興櫃認購價格之訂定除採用國際慣用之評價法計算該公司合理價格，並考量該公司經營績效、產業未來前景、發行市場環境、同業之市場狀況及流通性等因素後，由興櫃推薦證券商與凱羿共同議定興櫃認購價格暫訂為245元，應屬合理。 


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	一、公司簡介
凱羿國際集團股份有限公司，係2015年5月設立於英屬開曼群島之投資控股公司。主要所營業務分為美體養護、家居用品、運動器材、電子電器及廚房用品五大類產品之研發、製造及銷售。產品種類呈現多樣化及兼具品牌特色、流行性、實用性、個性化。凱羿公司擁有多元的通路客戶，客戶主要分佈在歐美等國家的DRTV衛星電視購物、Home Shopping Channel電視台購物、In Store TV店中店購物通路、Mail order/Internet郵購網購通路及Retail百貨零售通路。截至民國106年5月底止，實收資本額為459,977仟元。
二、歷史沿革

年  度

重要記事

2012/12

凱羿實業股份有限公司成立

2013/01

泰凱欣國際貿易（深圳）有限公司成立

2013/04

凱羿國際控股有限公司成立

2013/05

凱羿投資控股(香港)有限公司成立

2013/06

收購泰凱欣國際貿易（深圳）有限公司

2013/12

凱燦貿易(深圳)有限公司成立

2013/12

收購凱羿實業股份有限公司

2014/01

英屬維京群島商凱羿國際有限公司台灣分公司成立
2014/02

鑫庚侑電子（深圳）有限公司成立

2015/04

凱燦貿易(深圳)有限公司寧波分公司

2015/05

凱羿國際集團股份有限公司成立

2015/06

寧波鑫捷凱電子有限公司成立

2015/08

凱羿國際集團股份有限公司與凱羿國際控股有限公司(Kayee International Holding Co., Ltd.)股東進行股權交換

2015/10

現金增資，股本變更為257,690仟元

2015/11

資本公積轉增資，股本變更為438,073仟元

2015/12
Copper Chef取得專利

2017/05

盈餘轉增資，股本變更為459,977仟元

三、經營理念/經營實績

· 為消費者創造美好的生活

· 安全無慮的高品質產品

凱羿公司深耕市場已久，定位為全方位生活用品供應商，推出研發多項特色產品。如2015年新研發Copper chef cookware系列，該鍋具為方形不沾鍋材質，可用於各種加熱爐灶。方形設計可增加烹煮空間；Copper chef Diecast平板壓鑄烤盤系列，為不沾鍋材質，於各式加熱爐灶上烹煮，即達燒烤效果。透過不間斷的創新研發新產品，來滿足消費者追求更便利、美好的生活渴望。
四、未來展望
凱羿公司的產品主係以民生用品為主，未來產品開發仍係以民生用品系列產品為出發點，惟公司將強化產品設計功能，以提升產品毛利，另公司亦將擴大自製比例，並掌握技術、品質及慎選產品上市時機。此外，公司已計畫開發新商品，如：烘衣機、掃地機、不銹鋼水管，並針對現有的熱銷產品品牌做系列性的延伸，以提高品項的廣度與深度，如：CAKE PAN、LOAF PAN等產品，進而再加強B to C通路，以獲取終端消費者利潤。

以敬業為本的精神，每位社員秉持著用心、細心、專心，全神貫注的態度，把工作做到最好用全心全意去追求客戶滿意，並以卓越品質與效率為目標，精業求精，不斷改善 ，永無止境，致力創造一個讓全員及客戶感動的環境， 以期共同成長，永續發展，創造社會福址。



                                                                          

	主要業務項目：

主要從事各式生活應用商品開發、銷售、製造，另公司產品主要分為為美體養護、家居用品、運動器材、電子電器、廚房用品等五大類。                                        

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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本公司之商品主要係於中國市場購買商品或自行製作少部分商品，再透過國際貿易市場將商品銷售予全球各國的進口商、家庭購物頻道、實體零售商店、郵購及網購等渠道通路等客戶，因此本公司主要係位於國際貿易業之上游及中游。

	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一年度
營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	美體養護
	
	個人專用的護膚用具、女性內衣、可搭配日常穿著的塑型產品。如：纖腰寶腰帶、拉鏈內衣等。
	388,411
	10.37%

	家居用品
	
	用於美化家中的環境或讓生活更便利的小物品。如：伸縮水管、旋轉拖把等。
	718,828
	19.19%

	廚房用品
	
	主要以烹調食物的鍋具為主。
	2,387,656
	63.73%

	其他
	
	
	251,696
	6.71%

	合     計
	3,746,591
	100.00%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  
單位：新台幣仟元                      

	年度
項目
	2012年(註)
	2013年(註)
	2014年
	2015年
	2016年
	2017 年截
至 5 月份止
(自結數)
(註1)

	營業收入
	-
	-
	1,379,816
	1,736,845
	3,746,591
	3,159,012

	營業毛利
	-
	-
	350,913
	497,589
	1,072,983
	863,996

	毛利率(%)
	-
	-
	25.43
	28.65
	28.64
	27.35

	營業外收入
	-
	-
	 25,696 
	 30,282 
	 22,459 
	13,135

	營業外支出
	-
	-
	363 
	1,110 
	923 
	91,371

	稅前損益
	-
	-
	244,109
	241,156
	750,279
	622,727

	稅後損益
	-
	-
	197,163
	199,429
	608,153
	509,952

	每股盈餘（元）
	-
	-
	4.79
	4.80
	13.88
	11.09

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	
	-
	4.2
	10.7
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	
	-
	-
	0.5
	-


註：該公司成立於2015年5月，為使財務資訊具可比較一致性，2014~2016年度資料皆係經會計師查核簽證之擬制性合併財報。 

註1：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
註2：本合併財務報告係依照中華民國證券發行人財務報告編製準則及經金管會認可之IFRSs編製。

	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	2012年(註)
	2013年(註)
	2014年
	2015年
	2016年

	流動資產
	-
	-
	645,394
	840,755
	1,520,695

	基金及長期投資
	-
	-
	-
	-
	-

	不動產、廠房及設備
	-
	-
	14,519
	28,235
	38,403

	無形資產
	-
	-
	-
	2,949
	2,737

	其他資產
	-
	-
	5,769
	7,139
	8,073

	資產總額
	-
	-
	665,682
	879,078
	1,569,908

	流動
負債
	分 配 前
	-
	-
	211,023
	164,975
	433,048

	
	分 配 後
	-
	-
	211,023
	164,975
	433,048

	長期負債
	-
	-
	-
	-
	-

	非流動負債
	-
	-
	1,825
	2,512
	3,527

	負債
總額
	分 配 前
	-
	--
	212,848
	167,487
	436,575

	
	分 配 後
	-
	
	212,848
	167,487
	436,575

	股本
	-
	-
	242,000
	438,073
	438,073

	資本公積
	-
	-
	5,685
	289,317
	89,490

	保留
盈餘
	分 配 前
	-
	-
	203,724
	(15,837)
	608,153

	
	分 配 後
	-
	-
	203,724
	-
	117,511

	長期股權投資
未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	1,425
	38
	(4,571)

	股東權益總額
	分 配 前
	-
	-
	452,834
	711,591
	1,133,333

	
	分 配 後
	-
	-
	452,834
	572,601
	664,595


    註：該公司成立於2015年5月，故僅列示最近三年度財務資訊，為使財務資訊具可比較一致性，2014~2016年度資料皆係經會計師查核簽證之擬制性合併財報。 

註1係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。

註2：本合併財務報告係依照中華民國證券發行人財務報告編製準則及經金管會認可之IFRSs編製。

                                                                       

	最近三年度財務比率

	年  度
項  目
	2014年
	2015年
	2016年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	25.43
	28.65
	28.64

	
	流動比率(%)
	305.84
	509.63
	351.16 

	
	應收帳款天數(天)
	67.22
	44.22
	37.77

	
	存貨週轉天數(天)
	72.82
	42.39
	46.41 

	
	負債比率(%)
	31.97
	19.05
	27.81


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image7.png]



公司概況資料表
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